TEXTO DE LA INTERVENCION DE LA ASOCIACION UNITER EN LA
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DEL BBVA EL 11 DE MARZO DE 2011

Sr. Presidente, Sres. Consejeros, Accionistas, distinguida Audiencia ......... me Ilamo

Blas Corbi e intervengo en nombre de la Asociacion UNITER. UNITER, como
seguramente saben, es una asociacién, con personalidad juridica, legalmente constituida
gue retne actualmente a mas de 700 asociados, todos ellos ex-directivos y ex empleados
del Grupo BBVA. UNITER es, asimismo, accionista del Banco e interviene hoy en esta

Junta en representacion de 1.757.963 acciones.

Ante todo nuestra felicitacion por la brillantez de los datos expuestos, en un escenario
que todos sabemos dificil. No obstante, estimamos que es bueno hacer alguna reflexién
sobre aspectos que puedan no ser tan satisfactorios para no ceder en el buen nivel de
autoexigencia que siempre ha caracterizado a nuestro Grupo. Recientemente el Banco
ha manifestado a través de sus mas altos representantes que lo mas importante para
valorar la gestién del negocio es la evolucion del beneficio por accion. jEstamos
totalmente de acuerdo!. A todos como accionistas nos importa tanto el dividendo como
el valor de la propia accion, pero por una razon légica del espacio de tiempo a utilizar
en nuestra intervencion vamos a centrarnos basicamente en la evolucion del dividendo,

tomando como referencia a nuestro principal competidor.

Asi en el ejercicio 2000 el BBVA pagd 39 céntimos de euro por accion, mientras que el
Santander lo hacia con 29 céntimos, es decir que el dividendo pagado por BBVA fue
superior en un 25,6%. Sin embargo en el ejercicio 2009, ultimo completo, el BBVA
pagé 59 céntimos cuando el Santander lo hizo con 77 céntimos, es decir que
contrariamente al ejercicio del 2000 el dividendo por accién pagado por BBVA fue

inferior en un 23,4%

El anélisis de este resultado puede quedar ampliado si afiadimos otro todavia méas
significativo. Si, como hipdtesis, un determinado accionista hubiera invertido 10.000
euros en Diciembre de 1999 en acciones de cada uno de los dos Bancos, hubiera
comprado 707 acciones de BBVA y 878 acciones del Santander, dado que el valor de la
accion BBVA era de 14 euros, un 19,5% mas que la de nuestro competidor. Durante el



periodo 2000-2010 este accionista hubiera percibido por dividendos 3.910 euros brutos
en BBVA y 4.436 euros brutos en la otra entidad, es decir un 11,8% menos en valores
absolutos. Y todo ello sin contar, en el caso de este ultimo, con el valor de la venta de
los derechos de su ampliacién, una por cuatro, de diciembre de 2008 y por el contrario
incluyendo el pago de acciones de Abril de 2009 en nuestro Banco, lo que ampliaria
mas la diferencia. Y aclaramos que no hemos entrado a analizar la evolucion del valor

de la accion, lo que haria mas desfavorable esta comparacién para el accionista..

En definitiva, si como se ha expuesto la calidad de la gestion se mide, sobre todo, por la
evolucion del beneficio por accion, es obvio que a los accionistas y en particular a los
accionistas antiguos, es decir los que no son especulativos, les gustaria que las cifras

alcanzadas hubieran sido distintas.

Sr. Presidente, como ex empleados del Banco, y por razones obvias de afecciéon y de
sentimiento, nos sentimos muy orgullosos de pertenecer a esta gran Institucion, de haber
desarrollado nuestra vida profesional en la casa y de haber contribuido en alguna
medida a forjar sus logros, su prestigio y su historia. También como accionistas nos
gustaria sentir lo mismo, en este caso por convencimiento, en la confianza de que su
gestion y la de toda la organizacion sea la mas acertada y eficaz para el mejor presente y
futuro de nuestro Grupo. Tal como Vd. bien ha dicho en su intervencion para que

BBVA sea “el mejor Banco universal”. jjAsi lo deseamos muy sinceramente!!.

Muchas gracias.



